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Nicaragua

Banco Atlantida Nicaragua S.A.

RESUMEN

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante, Moody’'s
Local Nicaragua) afirma, a Banco Atlantida Nicaragua S.A. (en adelante, el Banco,
la Entidad o Banco Atlantida Nicaragua), la calificacién A-.ni como Entidad de
largo plazo, tanto en moneda local como moneda extranjera. Asimismo, afirma la
calificacion ML A-2-.ni como Entidad de corto plazo para moneda local y
extranjera. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable.

Moody’s Local Nicaragua llevé a cabo la presente evaluaciéon siguiendo la nueva
Metodologia de Calificacidn de Instituciones Financieras de Crédito, publicada
en noviembre de 2024.

La calificacion considera las sinergias operativas y financieras que mantiene el
Banco al ser subsidiaria de Inversiones Atlantida S.A. (INVATLAN), un
conglomerado financiero de notable experiencia y solidez. De igual forma, se
considera el modelo de negocios que presenta la Entidad, bajo un enfoque
dirigido hacia corporaciones firmemente estructuradas y que exhiban dindmicas
proyecciones de crecimiento.

Se pondera la alta calidad del portafolio crediticio, que se acompafia de un
dindmico ritmo de crecimiento. Asimismo, exhibe adecuadas métricas de
liquidez, como resultado de las politicas y monitoreo constante, facultando una
atencién prudente de compromisos en el corto plazo.

Ademas, la calificacién se fundamenta en su solidez patrimonial, bajo una amplia
cobertura sobre activos ponderados por riesgo, condicion que soporta el
crecimiento proyectado y otorga flexibilidad financiera.

A pesar de lo mencionado previamente, Banco Atlantida Nicaragua mantiene una
baja contribucion dentro de la plaza nicaragiiense, elemento que se identifica
como un factor adicional de riesgo puesto que agrega mayor vulnerabilidad ante
eventuales condiciones adversas de mercado. Asimismo, el Banco presenta retos
para continuar robusteciendo los niveles de rentabilidad y de eficiencia operativa,
de manera que pueda asegurar su crecimiento en el mediano y largo plazo.

Adicionalmente, la Entidad mantiene una alta exposicion al riesgo cambiario,
basado en la elevada proporcionalidad de préstamos en délares, y en especifico,
a clientes no generadores de divisa; sin embargo, los niveles de sensibilidad a las
tasas de interés se mantienen controlados.

Paralelamente, existe espacio para continuar con la diversificacion de su
portafolio crediticio segin deudor y de su captaciéon con el publico segun
depositante. Por su parte, Moody’s Local Nicaragua dard seguimiento a las
gestiones implementadas relacionadas con la consecuciéon del punto de
equilibrio.
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Fortalezas crediticias
— El Banco pertenece a un grupo financiero de reconocido posicionamiento y trayectoria en la regién.

— Adecuados niveles de liquidez para la cobertura a sus obligaciones de corto plazo.
— Alta calidad en el portafolio crediticio, mismo que no muestra deterioros en términos de morosidad.

— Sdlida posicidn patrimonial que le permite al Banco respaldar el crecimiento crediticio proyectado.

Debilidades crediticias
— Baja contribucién de mercado en el sistema financiero nicaragiiense.

— Elevadas concentraciones de la cartera activa y pasiva segin nimero de deudores, depositantes e instituciones de
crédito.

— Intensificacion en el registro de pérdidas como resultado del periodo.
— Espacios de mejora en la optimizacidn de la eficiencia operativa, aunado a un fortalecimiento en la implementacién

de herramientas tecnolégicas acorde al crecimiento de la operacién.

Oportunidades
— Mayor bancarizacién del mercado nicaragiiense.

— Desarrollo de nuevos productos financieros y no financieros al servicio de los clientes.
— Mayor digitalizacién de los servicios.
— Incursionar en el mercado de valores.

— Sinergias que se puedan materializar entre empresas del Grupo con la apertura de nuevos negocios en Nicaragua.

Amenazas
— Pérdida de confianza de los agentes econdmicos ante choques politicos y econdmicos en el pais.

— Exposicion a eventuales volatilidades econdmicas locales e internacionales, que generen afectaciones adversas en
la estructura financiera y operativa de la Entidad.

— Cambios regulatorios que puedan dificultar el ambiente operativo y de negocios.
Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Alcance satisfactorio del punto de equilibro, en linea con los plazos definidos por la Entidad.

— Aumento en la participaciéon de mercado dentro de la plaza local nicaragiiense, que se traduzca en un incremento
consistente y sano de la estructura financiera.

— Mejoras persistentes y sostenidas en los niveles rentables percibidos.

— Mayor diversificacion en el portafolio crediticio, en la base depositaria y en las fuentes alternas de financiamiento.

— Implementacién de estrategias que favorezcan una optimizacidn consistente de la eficiencia operativa de la Entidad
y que se traduzcan en mejoras sostenidas en el rendimiento financiero.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— List Bullet. (si aplica , solo si es diferente de estable)

— Limitaciones financieras y operativas para la consecucidn del punto de equilibrio institucional.

— Deterioros en las métricas de calidad de cartera de créditos, que se acomparien de deficiencias en las coberturas via
provisiones.
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— Desmejoras en los indicadores de liquidez, combinado con una escasa disponibilidad y/o acceso limitado a lineas de
financiamiento y otras fuentes alternativas de capital.

— Persistencia en el registro de resultados rentables adversos, que afecten su estabilidad financiera y capacidad de
pago de obligaciones.

— Cambios en la regulacién y factores macroecondmicos con efectos directos en la operacion, expansidon y rentabilidad
de las actividades del Banco.

Generalidades

Perfil de la Entidad

Banco Atlantida Nicaragua S.A. corresponde a una sociedad anénima constituida el 14 de marzo de 2018, bajo las leyes
de la Republica de Nicaragua; sin embargo, fue en la Resolucion n°® SIB-OIF-XXVII-598-2019 del 23 de septiembre de
2019, donde la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) autorizé al Banco iniciar
operaciones con el publico a partir del 1 de noviembre de 2019. Se encuentra regulado por la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros y es supervisado por la SIBOIF. Banco Atlantida Nicaragua
es subsidiaria de Inversiones Atlantida S.A. (INVATLAN), un conglomerado financiero con respaldo de 111 afios de
experiencia y solidez, siendo uno de los grupos financieros de mayor tamafio de Honduras.

La actividad principal del Banco se centra en la intermediacidon financiera, la prestaciéon de servicios bancarios, la
atencion a los sectores productivos y el desarrollo del comercio. Banco Atlantida Nicaragua posee un enfoque en
corporaciones con segmentos establecidos y alto potencial de crecimiento, ademas de atender clientes PYMEs y créditos
de consumo. En términos de participacidon de mercado, a septiembre de 2024, |la Entidad muestra una baja contribucién
en el sistema bancario nicaragiliense, con un aporte del 0,7% sobre el total de activos del sector, un 0,8% desde la
perspectiva de cartera de créditos y un 0,2% a nivel de depédsitos con el publico.

Principales aspectos crediticios

Alta calidad mantenida en su portafolio crediticio, bajo un dinamico crecimiento propio de su etapa de expansion
y consolidacion en el mercado.

Al tercer trimestre del 2024, la Entidad ha mostrado un ritmo de crecimiento del portafolio crediticio dinamico, derivado
de su proceso de crecimiento y expansion en el mercado. Precisamente, Banco Atlantida Nicaragua contabiliza una
cartera de créditos neta de C$1.608,29 millones (USD43,9 millones), a septiembre de 2024, saldo que aumenta
anualmente un 45% y en un 3% de forma semestral. Para el presente afio 2024, las proyecciones apuntan a culminar el
periodo con un portafolio crediticio neto de USD53,64 millones, lo que supondria un aumento anual del 42%.

De forma histérica, el Banco registré bajos niveles de saldos vencidos o en cobro judicial (Septiembre 2024: 0.10%),
condicién que denota una alta calidad de su cartera crediticia. Lo anterior, se fundamenta en la estrategia de colocacién
centralizada en clientes corporativos con un alto perfil crediticio, condicidn que permite controlar y mitigar la exposicion
al riesgo de crédito. Se precisa que, a septiembre de 2024, se registran C$98,89 millones (USD2,7 millones) de créditos
reestructurados, mismos que reflejan un peso relativo del 6% sobre el portafolio crediticio bruto. Adicionalmente, un 94%
de las operaciones se asocian a clientes no generadores de divisa, exposicidon que supone un eventual riesgo crediticio
futuro generado por la relacién cuota-ingreso.

Por su parte, el Banco conserva una significativa concentraciéon en el sector comercial con un aporte del 98% de la
cartera, lo que se complementa por la contribucién del 1% en consumo y la proporcidn restante en créditos hipotecarios.
Desde la perspectiva de garantias, con una participacidon individual del 23% se posicionan la combinacién de garantias
hipotecaria — fianza; seguidamente, se presenta un 22% en mobiliaria-fianza; y un 20% en garantia mobiliaria, las
anteriores como las mas representativas.
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GRAFICO 1 Evolucién del portafolio crediticio
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Fuente: Banco Atlantida Nicaragua / Elaboracion: Moody’s Local Nicaragua.
Posiciones prudentes de liquidez para la atencién de compromisos de mayor exigibilidad financiera.

Al periodo bajo evaluacién, los activos liquidos de Banco Atlantida Nicaragua registran un saldo de C$503,74 millones
(USD13,75 millones), cifra que se decrece anualmente en un 12% y se aumenta en 27% semestral. El comportamiento en
los activos liquidos del Banco esta estrechamente relacionado con el ritmo de colocacion de la cartera de créditos;
adema3s, la estrategia de liquidez se ha enfocado en que los excedentes que se mantienen en efectivo se rentabilicen
temporalmente a través de su colocacidn en instrumentos locales de corto plazo.

A septiembre de 2024, la estructura liquida del Banco muestra una representatividad del 22% sobre el total de activos,
proporcidon que ha exhibido fluctuaciones durante el ultimo afio, bajo un coeficiente promedio del 25% en dicho periodo.
Por otra parte, el indicador de cobertura de liquidez' registra un indice de 642,8%, a septiembre de 2024, mismo que si
bien disminuye de forma anual (632,5%), contintia colocandose por encima del promedio del sistema bancario (86.7%), lo
gue revela una mejor posicién para la atencién sobre compromisos depositarios de corto plazo respecto a sus pares.

Desde la perspectiva de calce de plazos, se aprecian superdvits en las brechas acumuladas de calce de plazos, factor
que refleja suficientes posiciones de liquidez para la cobertura de compromisos de corto plazo; de igual forma, durante
el periodo analizado, el Banco ha mantenido un Razén de Cobertura de Liquidez (RCL) por encima del parametro
regulatorio del 100%, coeficiente que denota solidez financiera para mitigar el riesgo de liquidez.

GRAFICO 2 Tendencia del activo liquido
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Fuente: Banco Atlantida Nicaragua / Elaboraciéon: Moody’s Local Nicaragua.

" Cobertura de liquidez: formulado como la sumatoria de las disponibilidades no restringidas e inversiones financieras no comprometidas, entre aquellas obligaciones depositarias a la vista.
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Estrategia de fondeo centralizada en obligaciones por depdsitos con instituciones financieras, que se acompana
de una relativa estabilidad en la proporcion mantenida de obligaciones con el ptiblico

Al finalizar septiembre de 2024, el pasivo de la Entidad totaliza C$1.501,98 millones (USD41,01 millones), cifra que refleja
un crecimiento interanual del 26% y semestral del 20%, variaciones atribuibles principalmente a los incrementos en las
obligaciones con entidades y con el publico. La estrategia de fondeo de Banco Atlantida Nicaragua se concentra
primordialmente en obligaciones depositarias con instituciones de crédito, partida que constituye el 59% del pasivo total;
adicionalmente, las captaciones de recursos del publico representan el 36% y cuya contribucién se mantiene
relativamente estable durante el ultimo semestre bajo andlisis. En términos de concentracion segun depositante, la
estructura se muestra elevada, donde los 20 mayores depositantes constituyen el 54% de los pasivos totales.

indice de adecuacién de capital sélido, a pesar de los desafios presentes derivados de las pérdidas acumuladas.

Al término del tercer trimestre del 2024, Banco Atlantida Nicaragua registra un patrimonio de C$802,40 millones
(USD21,91 millones), volumen que crece un 31% de forma anual, comportamiento impulsado por el crecimiento en el
capital social pagado de la Entidad, dado el pago de aproximadamente USD7,0 millones realizado por el accionista
principal, lo cual es perteneciente al plan de capitalizacién del afio 2023, por un total de USD10,0 millones. A septiembre
de 2024, la base patrimonial se contrae un 4%, asociado con un aumento en las pérdidas acumuladas.

En torno a la composicién patrimonial, a septiembre de 2024, el capital social suscrito y pagado contabilizé una cifra de
C$1.108,26 millones (C$853,83 millones a septiembre de 2023), compuesto por 1.108.258 acciones, con un valor nominal
individual de C$1.000. La diferencia entre el monto de capital social pagado y el patrimonio total yace en el efecto
negativo de las pérdidas acumuladas y pérdidas del ejercicio. De esta forma, para el periodo bajo estudio, el Banco
registra una pérdida acumulada por C$261,64 millones, asi como una pérdida del ejercicio por C$44,42 millones. De
acuerdo con las proyecciones, para el periodo restante de 2024 no se proyectan inyecciones de capital; sin embargo,
para los periodos 2025 y 2026 se contemplan eventuales capitalizaciones de los socios hasta por USD20,0 millones.

El Banco posee un sdélido resguardo patrimonial sobre aquellos activos ponderados por riesgo, lo que brinda
simultdneamente una amplitud suficiente para continuar con el crecimiento de su actividad financiera y una holgada
capacidad para soportar pérdidas no esperadas que se deriven de sus operaciones. A septiembre de 2024, exhibe un
indicador de Adecuacion de Capital de 34,82%, factor que se mantiene ampliamente por encima del limite minimo de 10%
establecido normativamente.

Volumen de pérdidas que se acenttia de forma anual, con proyecciones a la baja para el cierre del aiio 2024.

Al cierre del tercer trimestre del 2024, el Banco acumula pérdidas por C$44,42 millones (USD1,2 millones), como
respuesta a un mayor volumen de gastos sobre el nivel de ingresos. Es preciso indicar que el ritmo de crecimiento
absoluto de los gastos fue superior al aumento de los ingresos, lo que se tradujo en un incremento anual del 22% en la
pérdida del periodo (C$36,29 millones, a septiembre de 2023). Las mencionadas variaciones son atribuibles
primordialmente al crecimiento anual en los gastos administrativos (+29%) y en los gastos financieros (+59%). Para el
ano 2024, el Banco estima cerrar el periodo con una pérdida neta cercana a los USD3,0 millones, resultado adverso que
se acentuaria anualmente (pérdida de USD1,56 millones registrada al término del 2023). La mencionada proyeccion radica
en el incremento estimado de gastos operativos y administrativos, de conformidad con la estrategia de expansién, donde
se incluyen temas como apertura de sucursales, inversion tecnoldgica, contratacidn de personal y temas mercadoldgicos.

Con respecto a los ingresos acumulados, estos contabilizaron C$142,65 millones (USD3,89 millones), a septiembre de
2024, monto que crece anualmente un 62%, impulsado por los ingresos financieros, especificamente por aquellos
derivados de cartera de crédito (+49% anual); este ultimo rubro consolida el 85% de los ingresos totales. Por otra parte,
los gastos totales acumulan una cifra de C$187,01 millones (USD5,11 millones), lo que manifiesta un aumento del 46% de
forma anual, a través de una estructura conformada predominantemente por gastos administrativos (62%) y gastos
financieros (28%).

A septiembre de 2024, el margen de intermediacidn financiero se reduce a 4,1% desde un 4,9% registrado un afio atras y
se coloca por debajo del promedio registrado por el mercado a la fecha de andlisis (8,6%). En cuanto al rendimiento sobre
el patrimonio (ROE), este indicador mostré una leve mejoria de forma anual, alineado con el fortalecimiento de la base
patrimonial. Adicionalmente, desde la perspectiva de eficiencia operativa, la Entidad registra un indicador de gastos
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administrativos sobre resultado operativo de 151%, el cual se contrae interanualmente (173%) y continlia mostrando
importantes oportunidades y retos de optimizacidn, en beneficio de la posicidn rentable institucional.

En seguimiento a la proyeccién del punto de equilibrio, segun comenta la Administracién, se extiende la fecha para
alcanzarlo del aino 2026 para el Ultimo trimestre del 2027. El enfoque del Banco se mantendra en ampliar la oferta de
productos activos y pasivos, ademds de otros servicios, tanto en el canal tradicional como digital, lo que permitiria
robustecer su activo productivo y sus margenes rentables, a fin de conseguir el mencionado punto de equilibrio.

Anexo 1 Principales Indicadores Financieros

Promedio del

Sistema
Cartera de Créditos Neta (millones USD) 43,91 43,19 42,58 37,87 30,35 5.068,70
Razén de morosidad 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,67%
Adecuacion de capital 34,82% 34,66% 34,27% 39,80% 34,24% 19,22%
Razdén de solvencia 34,82% 34,95% 40,12% 39,85% 33,99% 17,20%
Margen financiero 4,13% 4,48% 4,37% 3,34% 4,88% 8,58%
Rendimiento sobre el Patrimonio -7,18% -5,88% -4,05% -8,24% -8,39% 13,71%
Cobertura de Liquidez 642,81% 377,58% 351,90% 372,26% 632,47% 86,70%

Fuente: Banco Atlantida Nicaragua y SIBOIF / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.
Anexo 2 Resumen Macroeconémico de Nicaragua

De acuerdo con datos del Banco Central de Nicaragua (BCN), la producciéon medida a través del Producto Interno Bruto
(PIB), al cierre del primer trimestre de 2024, muestra un crecimiento de 4,6% interanual. Por componente del gasto, el
consumo de los hogares presenta un crecimiento interanual cercano al 7%, mientras que el consumo del Gobierno
decrece un 1% interanual, impulsado por una reduccion del 3% en el consumo individual, y la formacién bruta de capital
se aumenta en 30% (explicado por la inversidn fija privada que se incrementd un 22% interanual).

A junio de 2024, al medir la produccién por el indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) como indicador que se
anticipa al comportamiento del PIB y tomando como referencia la tendencia-ciclo (lo que permite medir el
comportamiento subyacente de la produccidn), dicho indice tuvo un crecimiento cercano al 3% interanual y del 2%
trimestral anualizado, por lo que la economia sigue presentando sefales de recuperacién. Por actividad econdmica,
hoteles y restaurantes, energia y agua, construccion, explotacién de minas y canteras y transporte y comunicacion
presentan el mejor desempefio interanual; mientras que el sector pecuario y pesca y acuicultura presentan contracciones
en sus tasas de crecimiento respecto al afio anterior.

Al cierre de junio de 2024, el déficit comercial acumulado es de USD4.796 millones (se incrementa en 19% respecto al
mismo periodo de 2023). Dicho resultado se explica por un dinamismo menor en las exportaciones, las cuales crecen 3%
interanual, en comparacion con las importaciones, que aumentan en 11% en comparacién con el afo anterior. En cuanto
a las remesas, a la fecha de analisis, éstas presentan un saldo acumulado de USD4.923 millones (aumento de 22% anual).
Segln su origen, las remesas proceden, principalmente, de Estados Unidos (83%), seguido de Costa Rica con 7% y de
Espaia con 6%.

Los resultados fiscales del Gobierno Central Presupuestario, a junio de 2024, indican que el superavit fiscal (acumulado
de los ultimos 12 meses) después de donaciones es de C$21.354 millones. Este resultado responde a que los ingresos
totales se incrementan en 20% de forma interanual; mientras que los gastos crecen en cerca del 16%. El aumento en los
ingresos se ve influido por el incremento en la recaudacidn de los impuestos (+20% interanual). La deuda publica, con
corte a junio de 2024, muestra un saldo de C$381.176 millones, el cual exhibe un aumento interanual del 5,3% (5,6% en
junio de 2023), y se encuentra compuesta especialmente por deuda externa (83%). La variacidn en el saldo de la deuda
se explica, en mayor medida, por el incremento interanual en la deuda externa (+5%).

6 6 DE ENERO DE 2025
BANCO ATLANTIDA NICARAGUA S.A



% COAOL DY’S Nicaragua

Respecto a la inflacién, medida por el indice de Precios al Consumidor nacional (IPC), esta reflejé un incremento
interanual de 4,8% a junio de 2024 (9,9% en junio de 2023). Ademas, la inflacidn subyacente, a la misma fecha de corte,
también muestra un aumento, el cual es de 4,2% anual (8,3% a junio de 2023). Hasta junio de 2024, tanto la inflacién
general como la subyacente aun no muestran signos de deflacion marcados, sino que, los precios han tendido a
incrementarse; no obstante, dichos aumentos muestran cierta desaceleracién durante el tltimo afio.

Segun el BCN, en el informe de “Perspectivas Macroecondmicas 2024” de abril de 2024, se proyecta que la economia
crecera entre 3,5% y 4,5% en este 2024 y que la inflacién se ubicaria en el rango de entre 3,5% y 4,5% para dicho afo.

Cabe destacar que, en marzo de 2024, Moody’s Ratings mejord la calificacidn soberana de Nicaragua de B3 a B2, con
base en el fortalecimiento estructural del perfil crediticio del soberano, dada una acumulacién de importantes colchones
fiscales y externos por encima de las expectativas previas de dicha calificadora de riesgos, calificacién que se mantiene
a junio de 2024.

Informacién Complementaria

. cpe . Calificacion | Perspectiva @ Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .

actual actual anterior anterior

Banco Atlantida Nicaragua S.A.

Entidad Largo Plazo — Moneda Local A-.ni Estable A-.ni Estable

Entidad Largo Plazo — Moneda Extranjera A-.ni Estable A-.ni Estable

Entidad Corto Plazo — Moneda Local ML A-2-.ni - ML A-2-.ni -

Entidad Corto Plazo — Moneda Extranjera ML A-2-.ni - ML A-2-.ni -

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ninguin proceso de apelacién por parte de la entidad calificada Moody’s
Local Nicaragua da por primera vez calificacidn de riesgo a este emisor en julio de 2021.

Informacién considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023 y
2024 del Banco Atlantida Nicaragua, S.A.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A.ni: emisores o emisiones calificados en A.ni con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién
con otras entidades y transacciones locales.

— ML A-2.ni: los emisores calificados en ML A-2.ni tienen una capacidad superior al promedio para pagar obligaciones
de deuda de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el mediano plazo.

“o”

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica
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Declaracion de importancia

La calificacidon de riesgo emitida representa la opinién de la Sociedad Calificadora basada en anadlisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversidn, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacion financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito-(27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
Nicaragua fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en
https://moodyslocal.com.ni/ .

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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